Uzasadnienie zmian Statutu Spélki

Celem proponowanej zmiany §6e ust. 1 Statutu Emperia Holding S.A. (,,Spotka™) jest
uchylenie przystugujacego akcjonariuszom Spotki uprawnienia do zadania odkupienia akcji
(,,Opcja Sprzedazy”) w przypadku okreslonym ponizej. Zgodnie z obowigzujacym
brzmieniem art. 6e Statutu, w ramach Opcji Sprzedazy akcjonariusze mogg zada¢ odkupienia
od nich akcji przez kazdy podmiot, ktory przekroczyt 33% ogoélnej liczby glosow w okresie
do dnia 31 grudnia 2018 r., przy czym takie zagdanie odkupu moze by¢ zgtoszone do dnia 31
stycznia 2019 roku. Zgodnie z proponowang zmiang Statutu, Opcja Sprzedazy wygasnie z
dniem, w ktorym na podstawie wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji
Spotki, ogloszonego na podstawie art. 74 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, tj. wezwania na wszystkie akcje Spotki
(,Wezwanie”) (,,Ustawa o Ofercie”), podmiot nabywajacy akcje nabedzie w Wezwaniu
akcje stanowigce ponad 50% kapitalu zakladowego Spotki i uprawniajace do ponad 50%
ogolnej liczby gltosow w Spotce, jezeli ogloszenie takiego wezwania nastapi przed dniem 30
czerwca 2018, pod warunkiem, ze cena w takim wezwaniu wyniesie nie mniej niz 100
ztotych.

Zmiana do Statutu Spotki zostata zaproponowana przez Zarzad w zwigzku z zawarciem w
dniu 23 listopada 2017 r. umowy inwestycyjnej przez Spotke z Maxima Grupé¢ UAB
(,,Inwestor”) (,,Umowa Inwestycyjna”). Zgodnie z zawarta Umowa Inwestycyjna, Inwestor
zobowigzal si¢ oglosi¢ Wezwanie, miedzy innymi, pod warunkiem podj¢cia przez walne
zgromadzenie Spotki uchwaly w sprawie zmiany §6e Statutu Spotki, w zakresie opisanym
powyzej. Zaproponowane zmiany Statutu Spotki umozliwig wszystkim akcjonariuszom
Spotki zbycie wszystkich posiadanych akcji Spotki w ramach Wezwania, a jednocze$nie
umozliwig Inwestorowi przekroczenie progu 33% ogélnej liczby gloséw w Spolce bez
ponoszenia ryzyka zwigzanego z Opcja Sprzedazy. W ocenie Zarzadu, zastosowanie
mechanizmu Opcji Sprzedazy w obecnym brzmieniu w stosunku do Inwestora, jesli przejmie
on kontrol¢ nad Spotka zapewniajac jednocze$nie wszystkim akcjonariuszom mozliwos¢
sprzedazy przez nich akcji na warunkach okreslonych w Wezwaniu — byloby niecelowe.

Nalezy podkresli¢, ze zgodnie z zaproponowang zmiang Statutu, Opcja Sprzedazy
przewidziana w §6e Statutu Spotki wygasnie wylacznie w przypadku, gdy w wyniku
ogloszenia Wezwania Inwestor nabedzie akcje stanowigce ponad 50% kapitatu zaktadowego
Spotki i uprawniajace do ponad 50% ogodlnej liczby gtosow w Spotce. W trakcie Wezwania
wszyscy akcjonariusze beda mieli mozliwos¢ sprzedazy wszystkich posiadanych akcji Spotki
po cenie nie nizszej niz 100 ztotych za jedna akcjg¢ Spotki, okreslonej w Umowie
Inwestycyjnej, ktora w ocenie Zarzadu Spotki powinna by¢ atrakcyjna dla akcjonariuszy.

W przypadku niepodjgcia przez akcjonariuszy Spotki uchwaly w sprawie zmiany Statutu
Spotki w zakresie zaproponowanym powyzej, Inwestor nie bedzie zobowigzany do nabycia
akcji w Wezwaniu, do ogtoszenia ktorego zobowigzal si¢ w ramach Umowy Inwestycyjnej,
co moze uniemozliwi¢ akcjonariuszom Spoiki zbycie posiadanych akcji w ramach wezwania,
po cenie nie nizszej niz 100 zlotych za jedna akcje Spotki, okreslonej w Umowie
Inwestycyjnej w nim ustalonej. Wowczas Opcja Sprzedazy przewidziana w §6e Statutu
Spotki pozostanie w dotychczasowym brzmieniu i wygasnie z dniem 31 stycznia 2019 r.

Biorgc pod uwage wskazane powyzej argumenty, w przekonaniu Zarzadu Spoétki
proponowana zmiana Statutu Emperia Holding S.A. jest zgodna z interesem Spotki, lezy



w interesie obecnych akcjonariuszy Spotki oraz jest w obecnych okolicznosciach
merytorycznie uzasadniona.



